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Aos quinze dias do més de setembro do ano de dois mil e dezessete, as nove horas,
na Sala do Controle Interno da Prefeitura Municipal de Sarandi reuniram-se os membros
do Comité de Investimentos para avaliarem o mercado e a carteira de investimentos do
FAPS. Na oportunidade foi analisado o mercado e verificado que a inflagdo IPCA
prevista, segundo Relatério Focus do Banco Central de 08 de setembro € de 3.14%, o que
indica que a meta atuarial ficara proxima de 9,5%. O acumulado do IPCA em 2017 ¢ de
1,62%. Ja em agosto ficou em 0.19%. A taxa Selic foi reduzida em 1,00 p.p. e agora esta
em 8,25% e tem projegdo ao final de 2017 de chegar a 7,00%. O cambio médio previsto
¢ de R$ 3,18. Ja o PIB tem previsdo de alta de 0,60%. Em agosto, na Renda Fixa, tivemos
uma continuagdo da tendéncia de diminui¢do dos juros futuros brasileiros. Em ambos os
vértices da curva (curto e longo), 0 movimento recebeu influéncia dos dados de inflagdo
mais fracos que o esperado e da falta de vigor da atividade econdmica. que juntos
ampliaram a possibilidade de um ciclo de cortes da taxa Selic maior que o anteriormente
precificado. Além disso, o0 movimento recebeu, internamente, suporte do abrandamento
do noticiario politico. A movimentagao em juros reais com praticamente todas as NTN-
B’s apresentou resultado acima do CDI. Este cenario acarretou em rentabilidade acima
da média para renda fixa, os ativos pré-fixados renderam 133% do CDI e os indexados a
inflagdo, 168% do CDI. As perspectivas ¢ que o potencial de retorno em ativos prefixados
tende a ser melhor capturado tanto em fundos multimercados, devido a possibilidade de
operar com alavancagem, quanto em renda variavel. Em juros reais, deve seguir
posicionado com o objetivo de capturar ganhos com a convergéncia de juros reais para
patamares mais baixos. Sobre o mercado internacional, nos Estados Unidos, a tensio em
torno de um possivel conflito com a Coreia do Norte ainda preocupa investidores, o
presidente americano e o lider norte-coreano tem mantido discursos duros, enquanto os
principais lideres do mundo falam em solugdes diplomaticas. A presidente do Fed. Janet
Yellen, ndo trouxe novidades em torno do ciclo de juros americanos. O desemprego
continua baixo e em queda. Na China, o crescimento do PIB foi estavel em 6.9% no
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fundamentos bastante favoraveis, como criagdo de postos de trabalho, elevado patamar
de confianga, condigdes financeiras e de crédito benignas e estagio mais avangado no
processo de alavancagem. O IMA-B, registrou varia¢do de 1,34%. O IMA-BS., que
acompanha as NTN-Bs com prazo de até cinco anos registrou aumento de 1.25%. O
retorno do IRF-M foi de 1,06%. Os titulos de prazo de até um ano, expresso pelo IRF-M
1, avangaram 0,90%. O IDKA IPCA 2A rendeu 0,96%. Ja o CDI valorizou 0,80%. Por
fim, o Comité de Investimentos avaliou o desempenho da carteira em agosto ¢
considerou-a satisfatoria. A média de rentabilidade foi de 1,04% com um montante de
rendimentos de R$ 321.083,06 (trezentos e vinte e um mil, oitenta ¢ trés reais ¢ seis
centavos). Nenhum fundo de investimento apresentou rentabilidade negativa. O fundo
com benchmark IMA B TOTAL, no caso, o CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP teve
ganho de 1.32%. Os fundos com benchmark em IRF M1, tiveram rentabilidade idéntica
de 0,88% para o fundo BANRISUL FOCO IRF M1 FI RF e CAIXA BRASIL IRF M1
TP RF. O fundo com benchmark em CDI, o fundo BANRISUL ABSOLUTO rendeu
0.78%, mas o mesmo ja ndo possui mais recursos aplicados. visto que, no decorrer de
agosto foi resgatado e aplicado no fundo BANRISUL FOCO IRF M1 FI RF, em virtude
de que 0 mesmo deixou de ser interessante para aplicar devido a queda dos juros. O fundo
BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO ATIVA FIC com benchmark em IMA Geral-
Ex-C rendeu 1,08%. O fundo CAIXA BRASIL IMA B5 TP RF. com benchmark IMA B
5 teve rentabilidade de 1,23%. O fundo CAIXA BRASIL IRF M TP RF com benchmark
IRF M teve rentabilidade de 1,00%. O fundo CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF
LP, com benchmark IDKA IPCA 2A rendeu 0.96%. Ja os fundos de oportunidades que
sdo os fundos com caréncia obtiveram os seguintes resultados: CAIXA BRASIL 2018 11
TP RF com 0,67%; CAIXA BRASIL 2024 1T com 0,94%; CAIXA BRASIL 2024 IV com
1,70% e BB PREVIDENCIARIO RF TP X com 1.49%. A meta atuarial (IPCA + 6%)
informada pelo Banco do Brasil até 31 de agosto foi de 5,.80%. A meta atingida pelo
FAPS no mesmo periodo foi de 9,30%, ou seja, a rentabilidade alcangada de janeiro a
agosto superou a meta atuarial em 3,50 pontos percentuais até o periodo de referéncia. A
perspectiva € que em setembro a meta do ano seja superada. O Comité discutiu também
as projegoOes para 2018, ano em que ha forte tendéncia de que a Renda Fixa ndo conseguira
atingir a meta atuarial. Tal tendéncia vem ao encontro da queda de juros para 2018, os
quais estardo entre 3% e 4% de forma estrutural. As taxas das NTN — B em todos os seus
vencimentos estao abaixo de 5,3% a.a. A Selic média para 2018 é de 7,03%, o que torna

os fundos atrelados direta ou indiretamente a ela impossiveis de superarem a meta
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atuarial, ja que a mesma devera ser acima de 10%. Como j4 estd em elaboragdo a Politica
de Investimentos para o proximo ano € necessario observar percentuais em Renda
Variavel para a possibilidade de aplicagdes. Para o Comité é importante investimentos
iniciais em Renda Varidvel ainda em 2017 ja que a atual Politica de Investimentos
permite. Porém ¢ necessario o credenciamento de fundos de investimentos que atendam
aos interesses do FAPS. Sobre alterar ou ndo a carteira em setembro, o Comité de
Investimentos, a sua unanimidade decidiu que n3o haverd alteragdo na carteira de
investimentos. Nada mais havendo a tratar lavrou-se a presente ata que apos lida segue

assinada pe entes. Sarandi, 15 de setembro de 2017.
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