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MUNICIPIO DE SARANDI
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Aos catorze dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte, as treze horas e dez
minutos, na Sala da Contabilidade da Prefeitura Municipal, reuniram-se o Gestor de
Recursos e os membros do Comité de Investimentos para a reunido mensal, tendo como
pautas a apresentagdo e avaliagdo do cendrio macroeconémico atual e o desempenho da
carteira de investimentos no més de julho. Ao iniciar, o Gestor Adriano Kaufmann
informou ao grupo a rentabilidade de cada fundo de investimento do més de agosto. O
més de agosto foi ruim no tocante a rentabilidade, sendo que dos 15 fundos, 8 tiveram
resultado negativo. A rentabilidade de cada fundo de investimento foi a seguinte: CAIXA
BRASIL IMA B 5 TP RF rendeu 0,97%, CAIXA BRASIL IMA B TP RF LP -1,83%,
CAIXA BRASIL IRF M1 TP RF 0,09%, CAIXA BRASIL 2024 II TP RF -1,95%,
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2 A TP RF LP 0,79%, CAIXA BRASIL 2024 IV -2,51%,
CAIXA BRASIL IRF M TP RF -0,77%, BANRISUL FOCO IRF M1 FI RF 0,09%, BB
PREVIDENCIARIO RF ‘TP X 0,33%, BB PREVIDENCIARIO RF ALOCACAO
ATIVA FIC -0,88%, CAIXA CAPITAL PROTEGIDO MULTI 0,02%, CAIXA BRASIL
IMA B 5 + TP -3,64%, BB PREVIDENCIARIO RF IRF M 1 TP 0,09% ¢ o fundo BB
PREVIDENCIARIO ACOES GOVERNANCA FI -3,26%. Adriano destacou ainda que
no més de agosto foi efetuada uma compra de 2.000 cotas a R$ 96,20 e 2.000 cotas a R$
96,80 de BOVA11l. De modo geral, as cotas desvalorizaram em média 1,82%. Keila
Ferraz de Quadros disse que é uma semana de “Super Quarta”, mercado local avalia
impactos de dados de inflagéo sobre politica de juros do BC, os mercados internacionais
iniciam a semana em tom positivo, com as esperangas sobre vacinas renovadas € na
expectativa de que o presidente do Federal Reserve (Fed), Jerome Powell, retome o
discurso expansionista do Simp6sio de Jackson Hole na coletiva de imprensa que sera
realizada na quarta-feira, 16, apos a decisdo sobre a nova taxa de juros americana,
atualmente no intervalo entre 0% e 0,25% ao ano. Os indices futuros americanos operam
em alta de mais de 1% na manhd desta segunda-feira, apés terem registrado perdas
significativas nas dltimas duas semanas. A recuperagdo dos ativos, afasta, mesmo que
temporariamente, os temores sobre uma bolha no mercado americano, que até o inicio do
més vinha quebrando recordes sucessivamente, mesmo com a economia global dando
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sinais de fraqueza. A retomada dos testes da vacina desenvolvida pela AstraZeneca em
parceria com a Universidade de Oxford, anunciada no fim de semana, traz algum conforto
para os investidores, ap6s terem sido interrompidos por efeitos adversos em voluntarios.
No Brasil, a volta dos testes comega j4 nesta segunda. Ja de olho na decisdo do Comité
de Politica Monetaria (Copom), de quarta-feira, 16, o mercado local deve seguir
avaliando os dados recentes de inflagdo e seus possiveis impactos na taxa de juros Selic,
apos os indices de prego terem surpreendido os investidores na ultima semana. Embora
as expectativas do mercado sejam de manutengdo da taxa de juros Selic no nivel atual de
2% ao ano, membros do BC ndo descartaram um novo corte até o fim do ano. Nesta
segunda, a nova expectativa sobre inflagdo e juros aparecem no boletim Focus. Patricia
Mocelin trouxe dados domésticos. Sobre os indicadores de atividade divulgados no més,
a produgdo industrial de junho cresceu 8,9% (M/M). Com o resultado, a industria
alcancou 85% do patamar pré-pandemia. As vendas do varejo cresceram 8,0% (M/M) em
junho, retornando ao patamar de fev/20. O setor de servigos avangou 5,0% (M/M) em
junho, interrompendo a sequéncia de quatro taxas negativas. Em rela¢do ao mercado de
trabalho, 0 CAGED registrou 131.010 vagas de empregos formais, sendo o primeiro saldo
positivo desde fevereiro de 2020. J4 a taxa de desemprego de maio (divulgada em agosto)
subiu de 12,9% para 13,3%. No geral, os numeros de atividade econOmica tém
surpreendido positivamente e os indicadores de confianga continuam mostrando que a
recuperago tende a se manter nos proximos meses. Os riscos fiscais continuam trazendo
incerteza ao cendrio, refletindo as pressdes por mais gastos sociais e colocando riscos
sobre a manutencdo do teto dos gastos. Nesse sentido, as discussdes sobre a extensao do
auxilio emergencial e a implementagdo do novo programa de transferéncia de renda do
Governo (Renda Brasil) ganham destaque. No més houve também o anuncio da extensdo
do auxilio emergencial, no valor de R$300,00, até o fim de 2020. A inflagdo de agosto
foi de 0,24%. A Selic foi cortada em 0,25 bps, agora em 2%. Os indicadores de atividade
divulgados em agosto surpreenderam positivamente, mostrando recuperagdo frente a
continuidade da reabertura da economia e manutengio das medidas de estimulos fiscais.
Gabriela Romio trouxe o cenario de Renda Variavel e Renda Fixa. Em agosto tivemos
um més positivo para os mercados aciondrios globais com bolsas americanas renovando
as maximas histéricas. A Nasdaq seguiu renovando suas maximas historicas e liderou o
movimento altista no mercado americano ao subir 9,59% no més. Enquanto isso o
S&P500 subiu 7,01% fechando agosto em nova maxima histérica. Por outro lado, o

Ibovespa em agosto caiu 3,44% e fechou abaixo dos 100 mil pontos, sendo reflexo de
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maiores preocupagdes quanto ao quadro fiscal e agenda de reformas do pafs. Assim,
mesmo com a recuperagio de mais de 56% das minimas de margo, o indice ainda acumula
uma perda de 14,07% ao ano. Na Renda Fixa em agosto, o movimento liquido observado
nas curvas locais foi basicamente de abertura com inclinagdio exatamente o oposto do que
vimos no més anterior. As unicas exceg¢des ficaram por conta das NTN-B curtas (entre
2021 e 2023), que mostraram fechamento relevante em suas taxas, precificando uma
recomposi¢io importante das implicitas mais curtas, visto que os pap€is prefixados neste
mesmo horizonte apresentaram abertura nos prémios negociados. Nesse contexto o
desempenho dos indices no més, foi o seguinte: IDKA IPCA 2 A: 1,03%; IMA-B 5:
0,43%; CDI: 0,16%; IRF-M 1: 0,12%; IMA Geral ex-C: - 0,68%; IRF-M: -0,75%; IRF-
M 1+: -1,13%; IMA-B: - 1,80%; IMA-B 5+: -3,62%. Ja Verdnica Leticia Bressan,
afirmou que ultima quarta-feira, dia 09 de setembro, o IBGE divulgou que o IPCA subiu
0,24%, ficando abaixo do més anterior, que alcangou 0,36%. Apesar da desaceleragdo em
relago ao més anterior, trata-se do terceiro avango seguido e o maior resultado para um
més de agosto desde 2016, quando o IPCA foi de 0,44%. No acumulado em 2020, o
[PCA registra alta de apenas de 0,70%, € em 12 meses, de 2,44%, ainda abaixo do piso
da meta do governo para o ano, que € de 2,5%. Ainda na quarta-feira dia 09, o senado
aprovou a prorrogacdo do prazo para utilizagdo dos recursos repassados para a saude
relacionados a pandemia, os quais deverdo ser utilizados até 2021. O FMI alertou que a
crise do corona virus esté longe de acabar e que a recuperagdo econémica ainda ¢ muito
fragil, além de desigual entre as regides e setores. O FMI, além de apoiar os trabalhadores
e empresas com o intuito de gerar investimento para conter o aquecimento global e
reverter o aumento da desigualdade, através de seus lideres, disseram que 0s governos
devem cooperar internacionalmente para que coloquem fim a crise de saude. No cenario
internacional, os investidores aguardam novos dados sobre o mercado de trabalho nos
EUA, com a esperanga que o numero de solicitagdes de seguro desemprego continue a
diminuir. O cenario doméstico se caracteriza pela alta dos pregos dos alimentos € as
perspectivas para o comportamento da inflagdo nos préximos meses. Adriano registrou
ainda que, conforme consulta aos membros, foi adquirido mais 3.000 cotas de BOVA 11
a R$ 95,94 e 2.500 cotas a R$ 94,65, ambos em setembro. Os presentes decidiram que ndo
farfio nenhuma alterago na carteira e que seguirfio acompanhando diariamente 0s investimentos
em BOVA 11 para aproveitar as oportunidades que surgirem. Nada mais havendo a tratar,

lavrou-se a presente ata que apos lida segue assinada pelos presentes. Sarandi, 14 de

setembro de 2020
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